
��������� 	�
� ���
� 	�� ������ ������ 	�
� ������
� 
������
� 	��
��
��������
�
����� ���
� ������� ���
� ���� �����
� �� ����	��� 	�� ������� �
�
����������
� ����� ��	��� �� ��� �����������
������ 	�
� �� ���
�
������
� 	�� ��
� �	������
�� ���
� �������� 	��������
� 	�� ���
�� ������
�����������!���	��������
�	��������"#�	�� $%%&��
'����(�����
����������������
������������	��������� �	������
�

��
� ��)����� ������ ��������� ���$%*%���� ���
� ���
� ��� ��
��
���
�����
������������
�	��������"

��)����#������� �	��+%�
��������$%*%��
���
�������������������������	��������
�!����
�	��	� ����
�
���
��
� ������
�,� -�
�� �� 	�
��
������ 	�� ���	���
� ���� 
 � 	�
�
������
�����
���
!�������
������	�
������
��������
! �.!�/����
0� ��
�� ������ ������
�����!��� "���� 
��� ������� 	�� ��
� � ���
���
�������	��	�����1����������������	�����23���3�� 
�
���
������
����$%*%�	�
���
��������
����
����)���
�
��� ������
3��
� �����
!� ��� �� �� ���!� ���
���
� �� 4������ 5���� 6�7 89� /:;�
��������
���	����������������1�������������,�������� ��
���
� 
����)��������	���������
��
�

3��
� ����
� �)����� ���� ��"372!� 
��� ��� ����	� 9��
�!� 	� ���
������ ������� ����� ������!� ������ �� 	�
��
�����!� ���� ��������!�
���
������!�)�
����'���
!��������	�����
��������
�	� �72������
���������� 	�� ����
� ���	���
��3���
����� ��
� �� ������ ���� 	��
���������� <������ �="8>� 6%0� /?� /@� +%� @$;� � 4�� �������
����!� ��"372� ���	������ ������ �

��������� 	���� ������ ��
������
� ������$%%%�4A1���� .%%%�4A1���� ��������� 	�� � �
�
�	��
���
����������

����������
5�����	
����������������	���������

����������
��	�� ���������
��������
��	��
���
��������������������
����������� �������
���� ��� ����

����� ��
� 	���� ��
� �����
!� ����)����� � �
� 	��
����������� ������ �	��
���� �� ��"4��5� ���
�� �����
� �

� ����
����
����������
�	������
��
�
�������

��������
�	��������
����2������6	��������B� ��;������

�������� 
�� ���������� 	��
� ���� ��������� �

��������! � ���
2434�79!� ����� C���� �����
�����
� ���� 
� 	�
� ��
����� 
�
���������
�������������������
������
�	�����
��
����� �
�� ��������� ������� ���������� ����� ��� �������� 
������
������	�� 	�
� =���
� 3�������
� ������� 	���	�� ��
� ����� ��
�
��)���
��4��)���!�������� ���
����
�	��
����	������� �������
��������
������
�������������434!�������
���������� �����������
6����������!� ����
����� 	�� 
������
!� ������
� ������� ��
;�

���!� ���!� ��������� 	��
� ���� ��������� ������� #8D��
6#����������	������C��D�)���;���������������
� ����� 
��	���
�����
7��
�������
��������
�	��#8D�
������������	�������� ���
�
!����
�
���������������
�	����
�C������ 
���������
�	��
�� ��	����
��������������������	�
���������������
����������
� =3!���
�
����
!�������������	����������
��
���� 
����������� E�������
�
���	���
� 	�� ������ �������!� ���
� ������
�C���� ����
� 	� � �����

��
���$%%&!�������� 
���� ��� ���������� �������!� �79!� ����
����!����������
��������������
������	��
�������
���
"���� ���
� ��
� )���
� 
��� 
� ���
� ���
� 
��������
� �� ��� 
�
������ 
�)�����������$%*%!����

���������C������

� ����

���
����$%%&��
� � � � D��������54-"87'14D��������54-"87'14D��������54-"87'14D��������54-"87'14 �

���������	�
������
��
�

���������������������������������

���������������	��	���������	���	�	���
�����
������ ������������������	���

���� �!����������������� ��"��"�������#$%&$'(&)('�( $%*+,-(.(/00�1&��������---�($%*+�%02 �

���������	��
����������	
���
�����
�����������������	
���������� ���������������������������� 

��������������������������������������������������������������������*��������
����$%*%�*��������
����$%*%�*��������
����$%*%�*��������
����$%*%�� ����3������**�3������**�3������**�3������** ����

����
����
��������
!����
����
��������
!����
����
��������
!����
����
��������
!� ���
5��

��� ���� ����� 	���
)��	� ��� ���� ���� ���
������ 	�� ������ )�����!�
���
� 
��������� ���
�
��
� �F�
� ����� ��������
��������� ��� 	�� ����
)���
�
����

���
�	��
�
��
� �������
!� �������
���������������� 	�������
��� ���� �
�� ��� ������ ���
����	������3�
���G�
�	��
���	������!� ���
�� ���
����
� ������ ���

��
	���!���������
�	�������
	����
� 	��
� ��
� ����
�
������ �)
����� ��� ���
����������)��

��
����� �

���������������	
��������
�
�����
��������

��	��
�
���
� �

�������������� ����!��"�"#�$�%���$"�&����

'(��!��%��$�
$)��%��(�*'+,��

��-
����������.�����

3/4'()+�$'�&4#$&*(')0.�/(.#�+$�56++$').�/�).#%&)7')0.�

����
���
�&4#$&*(')0.�/6�&$7(#�05+)8('0)&$ 9�



�

����
��

���������
�	:���������	
�����

��������� 	
� ����
������
��������������
����������
������������
 ��������������������������������
�
���������
���
��� ��������  ��� ����!��� ����� ���� ���������� ��� �"#� �� � ���$�����%�&�� ������

�� ������� ����� ����� ��� ''� ��� 
�����
������
������������������&
������������������������ �(���)��(�����������������*����������
�
������%���� ������
�+�)�
�,���������������,&��-����������������
���������*�
 �����������������
������������"#���
�
���
��������� ������������
����%�

&������������������
������������������,&��-�������� ������������*�
���������������%�

�"#�&
������.������/�����������������0��
�����1�2�� ����������3�
���
������#�
����4�������%�

�"#�&
������5���6�����������7�������/�
���
�������� �����7�������

�"#�&
������'�������������
���
������8��
���������� ��

�"#�&
��������������6��������,#������0��
�����1�7�� �������������3�
���
������&�����������

�"#�����5���#�������������������
���
�����������4�� ���

�������
��������������

����� ����9"��  ��� ����!��� )� "����� �(� ���� 
�������� �� �� �!����� ��� !����� ������
����� ���  ����:� ������ ��� �� 
������� ���
�,&��-��������������;	
��-�!��������������+�������� �����������
�����������+���� �����*�����%�<�
������ �7�������
���
����� ��� �,=����� ���� ������ ��
����
� ��� �
�������� �
� ������� ��� ��>�� )� ������ ����� ���� 
���� �����  ���� ��� ������!����
-�������������������������������)����'?������������ ���%�"/��������������0�����������������3�������)��� �������������
���� 	
� ����������������������
������*��������������������! �����-
������������+� ��������9�@���������+����*��� ����	��
!���� ���
�� ����� ��� ���� �������+� ��������� ����� ��� �� ��
�����AB������ ������� ���� ���� 
�������� �,=����� ��� ������7%���
7
��4��������������������������"��@��������������+� ���������+����
��
�����%�<��!��������� ��
�����A�

��
��������
��
���	���

�������� :��
������������)�"�������������������������������� 	
�� ������������ ������������8=B6&,"��#2�������9&� #8�
8����� �$&�C""�+���
������ ��� ���
�	��� ������ ��� ��� �� �����%� �������� ��� �
���� � :�DC&�6�&&�!���� ����
����
� :�C��
���������
E������
�����������������+��������������
 E���5	
�����������!����������)��,�!�������
���
%�

����: �����F��7&�&B<&=B����
���������������	��!�����5	
�� ������������
������������G�����������������&B&9=�<� �
"��=�$���0�&�<���<��"��=�$��3��
����1�����:����!��� ���������H�

�=B4I##<�<���&�����&C�0����#��===3��
����1��������< ���&B�����������������������
������������J��������� �
������������7���������7#=B�%����������������������� ��������������������������
����������,������������� �%��

��������K
�������������������0"���������&B"#B3����� ��#2&��<���$&�C""��0<=&7&B8�<��"�7=��23������
�8�	� �
!���������
������������J���� ��

��
���
�����	�
������!��

����L������������
���������!����
�)���������!������ �����,�����������������J����
�	�������������������� ��
��������:��

'���#��&B<#�<�� �#2�0D���@�"���3� ��������� � ��� ����
���
������ 7������ <���/+� �,�������� ��� �,&����������� �
0.L3+�����������C4�B=��&B4#8%�

5�
��#�=�B8��M���""�0D���@�"���3�+��
����B��
���
���+�
������������	
��
	���������������
�����1����< ��
$��!����0J'3� �����	����������������������"=#+����� �
������� ���� ��� 
���� ��� ���
����� ��� 
����� ��� 9����+�
<#��&���������=�����+�����N��������������������"=#�
����� ��� ������%� ��������� ��� #�=�B8� �M���""+�9#B&�
8$&B�8$=�&�<%�

.�
�� #��&B�� <�� B&B8C��� 0<��
���� ��� "�
���/3+�
�
�� ���1� 7
�� ������� 4#C=B� 0';3+� ��������� 7=�$���
$��&�<%��

J�
�� #�&�=B�� "&B4�� 0��������� �����3� �
�� 0��� ���
���������� )� -�������� ��� "�
������ ����=��� ���$&�&"�
<���&�"&B4��0J�3+�����������#4���2-�"��#"8%�

�

�;	�������
��

��� �������������������������������)������"�1�����8 ��������0����O3+��
����������������)�4��!����4����� �������������
;	
�%� �

����
��
��	���
�����

����� ��+���������������������
��������7����+���E�� �)�7���������
���������������������8��!����+����
�� �������G�
���� ��� ���
�������� ���7����� ��� ��������!����� ��� ��� �!��� �������%� �
����� ��� ��� 8��!����+� �
� ���1�7��/�6 �=B4+�
����������������������������������������� ����%���� ���)����H�

����,��!��������������*�����"�����
�������&�<���<�� "��=�$��0"�3����6&�=�=���0&&3�������#C���#C�0&&3�3
 ���
�
��������F��7&�&B<&=B������!������������	��!�����L	
 �������������������
P
��
������%� �


(+2(&<#�/$#�%=$*(6>�/$�+(��48)0.�



� � � � � � �

B�������/�� ��� ��� �
����� ������� ��� ����� ������� ����� ��
��
����� ��� ��������� �,
������� ��,��� ��
�
������+� ����� � )�
���������
��������H�
�
������ ���
�� ���� Q*����� ����/�Q� ��� ����� �
����
�� ��� �
���� ��������� �������� ����� 
�
� �����!��+���� ����� ��� �����
��
�� ������ ���� ������ ���� 
�
� ������
���+� ��� ���� �� ���
���
��� ���������� ��� ��������� ��� ������� ����� ��� ����/�� + �

���������������*�����H�
�
�0)%)�+$#�&4#6+'('#�$.��=(27)0..('#�/$��&(.%$��
4+$*(8$�?�
�
�=(+)2(&� /6� �6%=$&� :� $+� ��"+� ������������ )� ���������
4������+� ��� ������� ' �� R'G� ��� ���
�������� ��� ������+�
������� ������ .� ���� 
���
�� ��� "�����,���/� ��� ' �� RJ� ���
���
�������� ��� ������� ���� .� ���� 
���
�� ������� )� ���
���������
��������"��
���S�
;6$'#=$� /6� �)8.(6+'� :� 
������ I�� ������������ )� 7��
������� �������+� ��� ������� ' �� R;� ����� 
������� ������ )� ���
 ������B��������������������������������+��"#����"� �����
,���/� ��� ���
����� ��� ������� �������� 
������ I�� ��� �� �
�������T��������������,&�����%�
;6$+$(� /6� �)8.(6+'� :�  �
����� I�� ������������ )� 7��
��������������+�����������' 	�� ����� �
��������������I�����
���������I��������������,&�����%�
	%$++0�
$(&+� S�7+�B�+�����������.	R.�����
E�������'�����
	7�(./� �02).8�
$(&+� :� �+B�+���� ������� '	��R'� ����  ��

������ ��� '� ��� ��� B�������� B�T� ������� ��� "�����,��� /
0������������)���������-������3%�
@$&&)(�/$��$.'� :��+�B�+�������������)���������-�������
��� ������� ' 	�� RJ� ���� �������	���� ����
��� ��� B�������� �B��
���"�����,���/%�

@+)11� /$� �(67$& +� ��+� �
� ���1� 8�
�	��� ��=4&B8+� �� ���
��
����4��������������/�8����
������&��)��������,�/ ��%�
�005A�
$(&+� :�7+�B�+�����������5	RG����8�
������������
������� � .	RG����� 
E���� ���5� ���� ���B��������B�� ��� " ��
����,���/�0������������)���������-������3�
�-)#'$&� /$� �()B(� :� 7+� I<+� ������������ )� �
����� ���

��������������' �� �����
E�������5��������B��������I�����
���������,&�����%�
�$+-$A.� /$� �()B(� :� �+I<+� ������������ )� �
����� ���

���� ��� ������� ' 	�� � ����  �����  �
������ ���B�������� I������
���������,&�����%�

$.A%&6/� � �(2$8� :� I<+� ������������ )� �
����� ��
����
��� ������� ���
����� *������ ��� �
������ ���
����� "���P �

������������B��������I���������������,&�����%�

$.+(.8&68� �(.)$++(�?� �+� I<+� ������������ )� "�!����
������� ��� ������� ' 	�� � ����  �
������ ��� .� ���� ��� B��������
I���������������,&�����%�
	7'0.� 8)&+� �=$&&A� :� I<+� ������������ )� "�!���� �������
' 	�� �����
E������� �
���������'�������B��������I������� ��
������,&�����%�
	.)0.�C(%B��=$&&A� :�7+�I<+������������� )�"�!���� ���
����� ��� ������� 5	
�� ���� 
E���� ���  �
������ ��� '� ��� � ��
B��������I���������������,&�����%�
�*$./A � �=$&&A� :� �+� I&+� ������������ )� "�!���� �������
��� ������� 5 	
� � ���  ����� I&+� ���B�������� I����� � ��� �����
�,&�����%�
�07��+(##� /��2(.� :� �+� ��"+� �
�� ���1� 7������ ������
�
��� ������� .	R'G� ����  �
������ ��� 5� ���� ���B�������� � �"�
���"�����,���/����.	� �������������� ����5��������B�� ���
����I���������������,&�����%�

068(').$� /$� +��65)$&� :� �+� �#+� ������������ )� 7������
������
� +� ��� ������� .	R'?� ���� �������	���� ����
��� � ��
B�������������
����)���������%�

� �(8(+)����	����

��(.#�20.'4#�?�!���	��� �
� �������������
�0';3��� ��������������

������������"���������0J�3��� ������������� �

� "���/������������0.L3�U� �!������������

������������B���/�"��"
��������0.G3��� ��������������


06+).)<&$#�?�� ���	��� �
������0V�����/�3��0J'3��� ���D6)++$'����� �

����������0.G3��� ���D6)++$'������

�������������
�0';3��� ���D6)++$'����� �

7
1�	��������������0.G3��� �!�D6)++$'������

�48)0.(+�
06+).)<&$#� �
� ������0J'3��� ��(0E'������F�!���	��� �

���������������	
�����

�������� ��

�48)0.(+����.#�3G����
���9� �
� ��
�������������0J'3���� � ��������� �

���������������������	
����
���
���	����	
�����

�� ��
�������
����	�������������

���� ����

'"1827�"H=4143'7�"4��5'"1827�"H=4143'7�"4��5'"1827�"H=4143'7�"4��5'"1827�"H=4143'7�"4��5� ���
�93�9A17�59�"5�,�$%�4A1�93�9A17�59�"5�,�$%�4A1�93�9A17�59�"5�,�$%�4A1�93�9A17�59�"5�,�$%�4A1� ���

�93�9A17�14#893"5�,�$/�4A1�93�9A17�14#893"5�,�$/�4A1�93�9A17�14#893"5�,�$/�4A1�93�9A17�14#893"5�,�$/�4A1� ���

'"1827��393'"1827��393'"1827��393'"1827��393I II I"H=4143'7�"4��5"H=4143'7�"4��5"H=4143'7�"4��5"H=4143'7�"4��5� ���
�93�9A17�59�"5�,�.%�4A1�93�9A17�59�"5�,�.%�4A1�93�9A17�59�"5�,�.%�4A1�93�9A17�59�"5�,�.%�4A1� ���

�93�9A17�14#893"5�,��/%�4A1�93�9A17�14#893"5�,��/%�4A1�93�9A17�14#893"5�,��/%�4A1�93�9A17�14#893"5�,��/%�4A1� ���

JJJ�������������	�
�������JJJ�������������	�
�������JJJ�������������	�
�������JJJ�������������	�
������� ����
���
�������������)���
��������
������
����	��������� ���������
�������������)���
��������
������
����	��������� ���������
�������������)���
��������
������
����	��������� ���������
�������������)���
��������
������
����	��������� ������
�������A����
��� 	���������� ����������A����
��� 	���������� ����������A����
��� 	���������� ����������A����
��� 	���������� ��� ��������� ��� ��������������� ��� ��������������� ��� ��������������� ��� ������ 
��� ��� �C�
��� ��� �C�
��� ��� �C�
��� ��� �C�
��� 
����� ���
� ������� �����	���� ���������� �� �������� ��
 ���� 
����� ���
� ������� �����	���� ���������� �� �������� ��
 ���� 
����� ���
� ������� �����	���� ���������� �� �������� ��
 ���� 
����� ���
� ������� �����	���� ���������� �� �������� ��
 �
����������
����=���
�	��K���
����������
����=���
�	��K���
����������
����=���
�	��K���
����������
����=���
�	��K���
� ���

HA��9'4�H47�D934L7�

��
���
��
�������F�����������	��	������

�

3
��H� =0.8&$H� )#(5$++$H� 7(&� �).(&0� $'� 
(++(� /$� �(22 (&)$� 7(&�
�5&)%0'�/6��=$#.(A9 �

�=(27)0.�/$��&(.%$�/$#�70.$A#�/$���(.#��
�(6��0+08. �
0.A�
F��(20''$��$6*&0.�$'� �=(27)0.�/$��&(.%$� �/$#���(.#�20.'4#�
=0.8&$�/$�+(�8&(./$�#$2().$�/$�/&$##(8$��

������

��������� ���������������7��	�������&������ �5?'?�



��������
���������������*����,����)� �������������� ��
�����
���������,
����������+�����������������,�  �����
)�����:� �

�������������������
����������������,
������������� �������
����+�����������
�
��,
�����������������
����������
������� 
�
��������,���	��
���%�<���� ���� ��
������
��+�����,����������
���
��������������
�������+���������
�������������������������������	� �
�����������,=����+�
�����������������������������
�������������������
��������
%�������������!
�
 ��� ���������������
��������������������
��������	����� �����
�������%�

�� ��������������������������,&87������
��&B4������ ���������!���������
�����,�������W� ����������X+�
���� �������� ���� ������������ ���������� ��� ����� ���� � ������ 
����� ��� �����%�C�� �������� ���� ��� ������ ���� � ��
����� ����$�����B���������0 TTT%���������������% � 3� ��� ���� �,�����

������� ��� ������ �,&B4���0 TTT%��
�
�������������% � 3���� ����� ���� ����� ���� ��� ������ ����� ��� ��� ����� �� ��� �
����������0���� 
P
��� ���� �����
������!����������

���������
���������������������� $B3%���������
�������
����������
��������,���
��+�� ��
�����F���� ��� 
������� )� ��/��� ��� ��� �
����� �������
� ��� ���� ������ !�������%�C�� �����
� ��� �
�������� �����
P�����
���

������
��+�����
����
��������
�����,��� ��� �������+��������  ���������
�����,
����������%�
�,
��������,�������������,������)������������,����� ���������,P������
�����)��,���	��
���%�=����  ����� ��� ����
�,�������� �,
����������� ����� ��
������ �,���	��
���� �,���
���� 
����+���� ������� ���� ��
�������� ��
�����
�������������������
��������,&87������
��&B4������� 	������,������������,
����������%�

&� �,������� ��� ������ ������� P���� ������
� ���� ��� ���� ���� ��� �,���!�����
���� ��� �,�������� ����� ����
���
!����,&�����������<
�����
�����%� � � �$�//�����-
.���"�&��$$���01!����

�� � � � � � � �)2���%�
3��4!$#!����,(��050���#��03�"��$�

�.10#�4I6(&)##(8$�/$#�4I6)/4# �

�(� ��
���� � 0�
�
������� B��������� ���� ������������� �,��������� � �� �������� ��� "����3� �� ����� ���� ���
��
!�
���
�
�����)��#B8&=���&C����5������
!���5??Y% �����'Y��
���������������������
��������
�����)�
������ *����
�� ���� �� 
����
� �,������
���� �,���� ����� �
� ��� �,����� ����� ����
������� �,����
!��� ���� 
���
�������������������������

����������%��

&������������������7&�8=B+�����������
�*����
������ ��

����������������,������������������������������ �
������������������
���: �

�  �
��������������>��������������������������
������� ����
�
�������
����������������%�

�  ����
����������
������������������������
���������� �����+��������
��������������������*���%�

�  4���������,������
��������
�����%�

�������������,�  �����������

��������������������� ���0�����������������+����������>�����������
������ �3�

������

�����!������������
�������������������� �� ������������������+����������������+��������������� ��
����
 ���������
�������%�

��
������ �:� 9����<��#C���"+�����������4�#""$�BB2+�&�������$7&BB +�����������"&4�+�7���������
-�&8+����������� �&�7��+�<������8�"�&�=+����������7& �8=B+�2����4&2+���������� �#=�&C<+���������� ���
7&="8��+��������$&B�=#8��#�=B+�������@��&�#8+�$���� ���C4=��%�

�+6#�(6�� $&�'06& �:�� 7��������-�&8� � �+6#�(6�� <2$ �'06& �:�� ����������4�#""$�BB2�

� 2����4&2�� � � � � � &�������$7&BBB�

� ���������7&�8=B�� � � � � � �����������&�7���

� <������8�"�&�=�� � � � � � �������$&B�=#8��#�=B�

����;�
�
!�������!�����������������������
��������� �������
�
����������������� 56&$(6 � :�


&4#)/$.'�? � ���������7&�8=B�� � �&4#0&)$&�?� &�������$7&BB��

�)%$�7&4#)/$.'$�? � �����������&�7���� � �$%&4'()&$�?� 2����4&2��

�)%$�7&4#)/$.'�?� 7��������-�&8�� �

������ 
����� �
��������� ����� ��� ��������� ������+� ��� ������ ��� ����� ���� ��������!����
�� ���� ��
�������� �� �
�
����� ����)������������������
���%�

B������������������Z�B��%������������������,������� 
�)����
�
�����[��,
������������F�������� �����!��� ��
�����
���������[������
�������������������������
�� �)�����%�

<����������������+��������������������������������� �����!����%�

��������+���������+������N�������
!���������������� ������
��������$�����B�������������� 
�
������4����
��
�����,=��
�P����!���%��

�������

���������	�� ����
��������������
��������� �����P��������
���������������������%��

��# �������
6
�	�



�

��������
��������������+�������������"���
��������& �����������������:��

&�������G.�:�������	�������������)��,���!�+��

&�������G;�:����������������������� ��������
������ ����������������+��

��� ��
����������������������������������������
��� �����������
�����������,=������������

� � � � � � 
 � J 	 � � � � � � � � � � � � � � � � � � � �

�,��������G.���������� ���� ���������)� �,���!�+���� 
� \�� �������
� ���� ���� ������������ ���
����� ��� ��� ����
����������
��
���������������
�������

�����������% ��

�$��06')$.�F�+�=$&5$���

�������������
�� ������������ �����������!��������� ��!�
��������������������������� �&0)'#� F� 
()$2$.'�
	.)I6$ �0<�C3%�=������������������������������ ������/����  �����,�!*����,�����
�����������&�%�

���� �?� ���
����� ��������� ������� ������
��
�� ��� ��� 
 ������� ��� �,����� ����� ����
��� ����� ��� ����� ���
������
�������
������)�?+;�C4�R��%�

����
������������������������������,��������������� �����������!�������������:�

�
&�������+����������
���������������
��������
P
��!� ����������������$&�%����������
����
��:�'�
����
�
��� ����� ���G�
���� ]� '�C4�%�8���� ���� 
����
�� ����� �� �����
�� ��� � ���� �������� )� �,�����F��
���� ���
������������������������%��

����������������������������!��	��+���� #6&1(%$� $.� =$&5$� /4%+(&4$� $.� ���� � ������������
 
������:�
�������+��������+�������+���������+�������������
�� �����+������������
��������������������
����������
������������������� ������	��������������������
�
� ���������
�������%�

�����������)��,���!���������
���)���� %0./)')0..(+)'4 ����������������� �����������!�+������������ ��
���� ������ 
�
� ���������
��� ���� ���� <�C� ��� ���%� ���� �� ���� � 0!������ ����������� �����
���������
�������3��������������
��������������� �� ���������!��������������
���
������������
���%��

�,���������������!�
��������
���������������������� ���������������
�:���&��$��!��

�����������
� 
���
���� ���� ��� ����� ���!��	���� 0���� ��
���� 
���
��� )� ?+5� C4�R��� ��� �����
����

���
����������������������������

�������������,�� �!�3�

7�������������E�������������������
���������������! ��	���

�����������
������0��3�:�������������������������
� ������ ������������������

�������� ��
�������� ��� ����� ��� �� ����0�8�3�:� 
������ �� ���!��� ��� ��� ��� ����0��������
���� �����!��� ���
��
���������3�

����������
��������0�83�:������!����
��,������
���� ���������� �������.?^�����)��������5??;����5??Y%�
� � � � � � �������!�"#�$�%�"�	
�����������	�" ��&���'(����
� �������)�
� � � � � !�����	�������	���

������
��� � �?����
������������� � &������������' 	
� �������� �

&�����)����?+;�C4�R�� � ;?�_R�� � .��_R�� �

������?+�����?+;�C4�R�� � �?�_R�� � 5?�_R�� �

7��������?+��C4�R�� � �?�_R�����  
'����]��!��,C4����5 �

?�_R�� �

��	���
������������
����������;	�
��(.#�+$�%(/&$�/$ �+(�&410&2$�/6��$&�7)+)$&�/$�+(�
���

� � � � � � �

��	��������
������������
��

�

�$#� 4'(+0.#� /456'$&0.'� $.� ����� +$6&� '06&� /$� �&(.%$�
(*$%�+$� �07� �)&$#�F� �=(K$A�#6&� �).�+$� ��14*&)$&� ��� �H�
#6)*&(� �I6)� �4.4')%#� F� 
0)')$&#� %$''$� (..4$� +$#� ��� $'�
� �14*&)$&H�76)#�*)$./&(�+$��(+0.�/$#��'(+0.#�/$��7 0&'�
$.� 
0&2(./)$�F� �().'� �L�+$#� ��� $'� ��� 14*&)$&H$.#6)' $�
+$�#(+0.�/$��0.%=).�F��0.%=).�+$����14*&)$&H�76)#�� '(�
+0.#�
&$#')8$�F��'��')$..$�/$��6+20.'�+$���2(&#�$'� $.�
1).�+$� �(+0.� /$� �0#)<&$#� (6>� �(+).$#�F� �0#)<&$#�+$� � �
2(&#M �

�
�����������������������������������������������

�������������	
��
��������������������������������� ��������������������������
����
�
��������	�
����


�����
������������������������
��������	��
����� !!"��

# ��
	������$���������%������
�&��
�����
�����
���������'�
�����
�$��
(��
�
����
)����������
����*�

���������
�
������ +��
���,! ! -�



���
��� ����(���
����������
����������!�������������������� ������������"#�����+�������������+����$�&�
<C��C2����������
����' 	�� �������)���������!����%+������
�������������������% �

���������
����������������
��+����
��A%%�

"���������

���,
������ ������
�������������������������������+�)������
!�� ���
�������+���

��
����������$�&�<C��C2+����
������������������������� ����������!
�
 �����������,������������������
!��@%�

�������� ���,�����������������������������������$�����B����� ���+����������
�������+�������������������
��
����������
������+����
��������

��������������� ����
!�������*���%�

4��������
������[������

�����
�������
����%�

������
��	����������������������(�
�������!�������� ���������������`�����#�7�������/����,&�����%�-�����
��������������������
���������	�%�

D�����)���������
������+������������
�������������� ����������������)���������������������+������������
���+������
������������
��������������������������� ����������
��%�

����������������������
���
�����������

�����+����� ���������������������������
������������ ���E���)�
�����������+���������������������������������� ���+ ��������+�A%�����������  
�����A%%�

� � � � � � � � ��# ��������7�!% �

�6�%L'4�/$#��.8+0#��&(5$#�����

Voici deux ans et demi j’avais eu l’information par la sous direction du Cheval du Ministère de l’Agriculture 
lors d’une réunion à Dijon (invité comme secrétaire Gal de l’ANSF) que la suppression de la PAN était 
envisagée son montant étant pour l’essentiel reversé sur la PACE. L’argument étant que cette PAN deve-
nait davantage une récompense qu’un encouragement. 
 
Bien que n’étant pas directement acteur de cette décision, l’ANSF a envoyé plusieurs courriers soulignant 
l’importance cruciale pour nos éleveurs de revaloriser nos encouragements à l’élevage. Si la PAN devait 
être supprimée, nous demandions expressément que son montant soit investi pour  encourager la jeune 
génétique femelle selon une formule à trouver en concertation avec nos associations. Une enveloppe fi-
nancière provisionnée devait lui être clairement réservée Des simulations ont été initiées sans réellement 
aboutir. Nous avons alors demandé par écrit que l’encouragement  2009 reste identique  au minimum en 
montant et en répartition à  celui de 2008. 
 
Où en sommes nous aujourd’hui ?. 
Je participais avec Yves Chauvin (au titre de l’ANSF toujours) fin début novembre à une réunion informel-
le au siège des HN. J’apprends, sans que cela nous soit encore communiqué officiellement ( je pense 
cependant que la décision est  prise) que nos encouragements PAN+PACE vont être réduits de 644318€ 
en2009 et cela de la façon suivante. 
ENCOURAGEMENTS 2008 : 
Pace :895 723 €     Concours Elevage Sang :1 006 621 €     PAN :622 960 €     

Soit un total de : 2 525 304 €  
ENCOURAGEMENTS 2009 
Pace :895 732 €  Concours Sang : 985 263    

Soit un total de : 1 880 995 € et une diminution  2 009/2008  globale de 644 309 € . 

 
Sur la ligne budgétaire des encouragements Elevage  PAN  en 2008 figurait 622 960 € comme dit précé-
demment .  Nous sont soustraits en 2009 110 000 €  affectés à la SHF  pour l’aider à combler un déficit ! 
En outre 304 000 €  seraient  ‘’reportés et provisionnés’’ pour notre budget élevage 2010  si entre temps 
ce montant n’est pas réaffecté ailleurs !  
En clair la baisse des encouragements directs 2009 comparé à ceux de 2008 apparaît si ces chif-
fres se confirment égale à 25% ce qui est absolumen t considérable ! �

�
���
�����
�&��"!��$$�&����&"�#�/�&�2"���&8������ �$�//��
�)��&#���



���
�����������;	�
�����;	�������
�
Y?�???�����������

C��� ������������� ��� ������
�
����� ������� ����������
�����%�<���� �������� ����
���� ���� ������ ���� �� ��
�
����
�%�

�"=� ���� L� ���� :� ��� 5

��
��� ���J

�� ������ ��� ������


������� H� C�� ������ ��
!�����
� ����� ��� ������
� ��� �� �
�����������
������������ ����������%�

���
�����������;	�
����������:
��
C������������J�
a+������������
�
!�
� ��� ������ ��
!��� ���� ��������
������ ��� ���  ���	��+� ����
��������
�,�������
�� ���������:� ��� "/�������
���� �������� ��� 8����� ��� ����/+�
���� $����� B��������+� ���� &����

4�����B���� ��� ����/��� �/�
��&�������� ��� ���������+� ���
��
��
� <
�����
������ 
�������� ��� �,=����� ��� ������
0�<�.L3+� ���� -������ ������������� U� �B�+� �,&�������
����� ��� ������� ��� 8������+� ��� �������� ������ ��� ��� � 
�
�����������%�

��
������������
���
��� �
�
�������B��������� ��� ������� �� ����
� ��� ������ ��
��������� ��� ������� ��� ����/�� ��� ��� �������� ��� ����� ��
��� �,�
�����%� �(� *$.'$� �(*(+$#%$.%$H ���������� ����
��� �����������+��,��������/
���������������������� ����
�
�� ��� ��� �
����� ������� 0����3� ��� �,&����������� ��� �
�������������������-������������0&��-�3%�

��� 5??Y+� ������ ����� ������� ���� 
�
� �������� ����� �,� ��
����������� ��� ������ ������ �,��� �������� ������ :� ���" ��
�����������������-���������R��������� �$&2��>70� �06&#H�
F��06&#�+$#��H���$'���.0*$25&$�/$&.)$&#��

��� �B�� )� �����
� ���� 
�/���� ����������� ��� ��� ��
�

�����������
���������������
����������������:����� ����
=�������� ��
�� ����+� ���� �������
� ��������� ���� 
��� ��+�
������
�������,�  ������+����������������
�����
��� �
����������������/�������������
����
+��������
��+�� ���
������A�8������
�
�
������N������������� ���������� ��
�	�������
���������������������������������%�

���������
����������������������,�����
����
��)���� ������
5Y� �����
!��� �������� ����� ��� ��
������ ��� �,
������ � ��
��� �B�� 0
��������+� ��������+� ��

��
��3� ��� ��� �����
���� ��1����� ��� �������� ���� ���� 
�
� �������� ����� ��� ���
������)�8����% �

� � � � � � �

���*��������������������������

������*�������������,���
����
�
��

���
���������
! ��������������!*���� �����
�������������
��������
��� ���� ��������� ��

�������� ������ ���� �������� 
���� ����� ��� ���� 
�������� ��� �������� ��� ����/�� ��� ���
�
����� ������%�<���� ������ �������+� ���� ����
������� �� ��� ��
��
� �
������� �,�����������0�����-�3+����
�,&����������� ���� ��������� ��� �������� ��� ����/�� ��� "����� ��� ������� -��� ��� ������0&��-�3+�����$�����
B��������������������������������
����������������� 
����)����
��������������,���������

�����
����
��������������������������
������������������������ ��/����������+����������!*���� ������

����������
����%������� ������� ���� ��!�
�� ���� ���� �������� ��� .� )� '?�???������+� �����P���� ���������� ����� ���������
�,���������+��,�!*���� ����������

��
������������� �������
��������������������%�

��� 
���� ��� ������������� ���� �,�!*��� �,��� �������� � ����� �,
������� ��� ��� ������� 
�������� ��� ��� �������� �
�
�������������������������

�����������������)������ ������������>�����������������������

�������������
����
�������%�

�������� ������ ���
�� �,
��������� ��� �,������������+� �������� )� ��� ������� ��� ������
������ ��� ������������ ��

������������� ����������������������'??�_�R������� �������L�_�������������/%��,����
!�������,��������� �
��������������)���������������������
�������+�/���
 �����������
�	�����������
�
���������������������!� 	�

�%�

�����������!����
�������,�������������������������� ������������
!��������������
��������+������������� �
���������
����������������������������������������
 +��,����)�������,����
!���������������!����
�������  ���
��%��,
�����������+����
�
����������
����)��������� ������������������	������������
�����������
������
�,���������������
������������

�������������+����� ���������,�!*���� ������������������������������+�� ��
!�����,������)�����������
����������
�����)�������� ���,�*������������������������
��

������������

�� �
)�'5??_��������%��

=��/�����������
���� ���%=$*(6>�/�).#%&)'#�(6�7&08&(22$ %�

D��������������

������������������������*������
�
 ������ �
������������������������������
���������
���+� ��� ���� ���*����� �,��������
%� "���� ���*����� 
�� ��!���+� ���� 
�������+� ����������7"&� ��� �/����  ���� � �������
�����*�
����%��

�"!��/$!&�%�����&��3��)��#��"!&�/"!��9�4"�#�4#���
$ �:��
��.���!��,�;<�����;��'�"!�
�$�:=4��4>?���%""85��

�$.06*$++$2$.'�#'('6'()&$�/$#�2$25&$#�/6�56&$(6�$'�� 77$+�F�%(./)/('6&$#�

��##$25+4$��4.4&(+$���N��N�����

�

"���������&B"#B�0';3���<�
���������27#B<�0.G3���7�� �����$&C""��0J'3����B��������=�$���0J'3��

�



�



B�������������������������������������������������� ������*���������(���������
������ ����
�����������
����
����+�)����������	��%�

���������+�������������������������
��������������� ����������+������������������!���:�

�  ������������
�����������������������*�����)�*���+�

�  ���� �,����������� ����� �
����� ���� ��� �������
�� ��� �� �� ��
���������� ��  
������ ���
W�������������X+�

�  ����������������1��������������
���
�
��,�� ��
���� ���������������������
����%�

B������������������������
������������������������� ���T�!������������
�����)�
���������>�%����������
������������+����������������
*)���

%�=���������
� �����������,�
�����������*����,�����,P������
������ ���
�����������

������������������!���:����T�!%�

��� ����� ��� ��� �
����� ���� ��	�� �����
� ���  ���� �,�!*� �� �,���� 
������� ����� ����� ���� �������� ��!���������� %�
��������� �,������ �,�  ���� ����������� ���� �������� )� ������� ���� 
�
� �����
�� ��E��� ��� ����� ������� ���
�����������������
����������
�����
����
%�

B������
 
�����
����������������������
P
���������� �����������
�%�

-�����,���1�����!������������������	���+��������*�� ��������������)�������+�������,P���������������
����� ��
������+���/�1�����������
����+������������ ��������������������
%�

�$�#)'$�$#'�#)27+$�/�6')+)#(')0.��
06#�*06#�()/$&0.#�706&�* 0'&$�2)#$�$.�7(8$�
#)�*06#�&$.%0.'&$K�/$#�/)11)%6+'4#?�
�  =�����
����������� ����������F�����)��������������� ��������������+�

�  =����������
��������
�������������
������+���� ���� ������F�����������������
���������������������
���������	���)�����������������������0 ������������ ����������+�������������������������������
�
���
���������������������� ��
����������������������
�� �������������%�

������� ������������T�!�������	���������� �:�'�?��� ��������?����������������������
����������%�


$')'#�4+$*$6&#�.$�&$#'$K�7+6#�/(.#�+�025&$�O�

	
�������
���
����
�������
��������@��

� � � � � 	 �

� �� ����������

-�����,���1��
�������+��������������������
�������� ��������������������������������H�

=� ��
������+��
�������+�����������

�������+������ ������������������������������������������������
�: �����
��������T�!�H�9,������ ���������������
�����)������ �������
������������������� ������� ��������������� ��
�����
� ����� �������T�!%� ��������� ���� �
*)� ��� ���� �
 ����������� ��

��������+� �,������� ���� ���� !�����
���������������
 
�����
���������

���������������� �������������%�

&� ����� �,
������� ���*����� �,����������� ��� ��� �����  ����� �����F���%� <��� �

����������� ����� ��� �����%�
7��������������������������

���
+�������,��������� �����������P����HHHH�

B���� ������������ ����� �����*����
��� �,�� ��
������ ��� ��� ��
������ ��� ������ ��� �,���
�%������� �������
!���� ����� 
���� ����� ��� ���
���� ���
�����+� ������ ��� � ��������%�<	�� ���� ���� ������ ����� ���P�
��+� �����
�������1������
��������,�� ��
�����%��

�$.$K�.025&$6>H�%$'�06')+�$#'�706&�*06#�$'�%�$#'�(6 ##)�+�0%%(#)0.�/�4%=(.8$&� �

����������7&2&C<���������!�����������&��-�%�#7�




06&�%$�.624&0�.06#�(*0.#�%=0)#)�/�)++6#'&$&�+(�
&46##)'$� /6� 7&08&(22$� /$� *(+0&)#(')0.� /$#�
D$6.$#� D62$.'#� $.� (++(.'� &$.%0.'&$&� C0%$+A.$�
������	��� 34+$*(8$� /6� �$#.)+� /(.#� +$� ��9�
706&�I6�$++$�7(&'(8$�#0.�$>74&)$.%$��
*�+��	��
��
����
�
��
(�
�����
�'���(�

��&����,�	� ��-
��� ��� '�	
� �	�� 
����	�
����	� '�� �(��"./%����
�0(���
����'���	����	
��1��������!�
��2"��3����4��
 ��5-
	��/�����6��	�3�����
����	�
 �7��	�
�3�����%���8
�� ���
���������� '�� 3�����
����	� '�� ��� 0��	�� ��	������9�
/(��'�����3�	��������0�
��(1�:;<<��=!�
�����	���3�-
'����	�� &���
���� '�	
� 
����� '�
�
��	9� $�� �
�� ���-
&�&��� ���� 0(������ �

�>�� '�� ��� 3�	'��� �3�	�� 
�
� ?�
�	
�
��
������������	(�3������
��@�
��A�
B���� ��(��� �	� 
���%� ��� 0���	�� ������ 
���
���		��� 1� ��
�	
� ��� �����	��� 1� /������� C��3��	� ��� 
(�
�� �1� ����
0(��� ���
� 
�	��
�� �3�
� ���� �	�� " �����'�2�D6� ���� � ��
����3������������
�9�
��	
� �( �3��%� 0�� �(��� �������� ��� 	��
� �3�	
� 
�	3�	� �
���� 0�� ���� ��5	�� ��� 0���	�� 1� 
�
� �
����
� ����� �	��
'�7��	�� '��0���
� ����� ��� ��
���� 
��� ��
�&����
999!� 
��
�� ����� '�� 
�����&��	� 
����� ��� 	��
� �3�	
� '�
�'�� '��
��

��� ���� ��� 3�����
����	� �����
��� ���� ��� "�!"� ���

������� 	��
� �3�	
� ��@�� �	
��&��� �	� ���@� '�� 3�	���
��	����� ����� ���0���	�9� ���@����� 	��������	�� ��-
����� ���� ���	�� 1� �����	���� ��� ���� ��� 1� ��
���� '��
�(�@�����	
�����
��'�	
��(�		���'��
�	
���
9�
��	�����	�� ���0���	�� �� ����3�	'��� ��� ���
� '(�
��-
&����<<E%�&��	���-'��1�'��	����������������@9������ ��
�����	�������
��

���F�5
�&�		��1���	���	�&����%�
� -
��
���		��� ������ ��
� ��������
� ?� �	
� '�� 
�� ��	���-
���	��������
�3�	��
������
�1���	
�
9�
"(�
��
�����	��
����(�	���������������	��
����&���-
���	� ����
�
�� �	���� �	� ���3���� ��� 
�	� 
�3������ A� �	 �
����� 
(�
�� ����G�� 
��������� '�� ��
� ���'��%� ��� ����� ��
�
������ ��	���%� ��>��� �	�� ��	
��	%� ��
� ����
� '��

�	
���
� ��
H� �	�3����&�'���A�$�� ����� '�	
� I���� 
�� �
'�� ����	����� '�� 
�	� 
 �3��A� J��
� ��8
�� ��� 
>
�5���
'�� "�!"%� 	��
� �3�	
� ����3�� �	� ����	����	�� ��� 
�-
�	�� �	� 
�	����� ����� ���3�����
����	� �	�&�		�� ��� '�� �
�����9��
+(�3��
���

��'�	
���
����
�����������
K���'��!�
�%�
���� �3���� ����
� �	
%� ������ '�� J�
	��9� =	�� ���	'�� �� �
������0���	�� ��5
�&����9� ���� �	�� �
��3�	�� ���3���� 1�
������
�	����������3����(�����
���������5
�&��	9��
���
� �3�	
� '�	
� '�
�'�� '�� ���� ������ ��� 
��
���� '�
� ��
�	
� ��� '(�

�>��� '�� ��� ���
�	���� 1� ��� 
���
���	� '�
 �

.�	��
� �����
� ��	
�
9� ����� �� ���	�� ��� ��
��� 1� ���	� �
">�� �	� �&��	�	�� ��
� ���������
� 	���
� ��� 
���� �	� ��-
&����9�J��
�	��
�	(�3�	
���
�����0�
��(1����
���
�� �	�
��	
�
%�	�� ��� �����	���1�/������� 
��� ����� �� ����3�	 -
'��� 2��� ��5
� &��	6� 0�
��� �3�	�� 1� �	�� �
���	���� ����
�
�� 3�	��� ��� 3���� �@��5
9� "(������ ����G�� 
>���%� 
�� �

����� ���
�		�� �� �

�>�� !�
�� ��� ������ ��� 	(����3��� �
��
�1� 
�� '�
�'��� �	���� ���?� �	
� ��� ��� �� �	
�A�+(��� �
�

����'������3�	'����	��'����
�'��@�0���	�
9�
B��	�� ��@� ������	
� ���� ��
��	�� '�	
� ��
� ���
%� 0(���
�	� ����� ���� �� �&��	�� ��� ���������� 	����1�C���
� ��� � �-

��� ��� �	� '��@� �	
� 2J>���'� "��� ���� 4� �
 ��5	��
/�����6�����3��������
 �7���	�
�3������
��� �3����� ���
I������
����	�����	7��	��'��0���9�+(�����	������
(� ����
�����������	�
�

����%�	��
�������	
��(�		������
 � �-

	�� ��� �I��� 
��
���9� �	� �
����	�� ��(��� ��� ��� �I���
������������
�
�'��@�
K��
�A�
J�� �����	�5��%�+�>
�� '��J�
	��%��
�� ����	�� '�� /����
'������	9����
��3�	
�'�
�'���	
��&����3�
����� �-
	�� '�� 
����� 
������9� �	� ����� ���	��	�	�� 	��
� ���3�� �-
��	
��	
��&���'5
����
�	
�����	�'��������	A�
+(�	��	'
� 
��3�	�� ��
� ��	
� '�� �(��"./� ������� '��
����
� ������
� ����� ������
 ��� ��
� ���3���
� '�
� 
�3� -
����
9��	������'�
����'�
����
���@������
�����
9��� 	���-
��	�� 
(�
�� ��

�&��� ��� �I��� ���
����@� 
�� 
(�
�� ���� �
'�	
� �(�
����� '(�	�� 
����&������	� ���	
����	��9� F�� ��
�
��'�
�'������
�	�����'5
�������
�
 �3��@�
�	���3� -
���
������
�'�
�
��	
����
�
��	
��&��9���
�'��
���� �-

�9�
+(����	'
� ���	��	�	�� �3�
� �������	
�� ��� 
��
�	� '�
�

�	
���
������3����
������3������	�������	A�L�

�

�#"��<C�7�"B=�����
���������
�����5??;����=
������� 9����

7���+�����	�������

/���������������<������+������� ����!����������+��,����
����������
������ ';� �
��
!��� ���� ������� �,���� ������� ��� ������ ������ 
������� )� �,�(������ ���
"�����&
����������������%�
&�
� ��� LG� ���+� 7���� <������� ������ 
�
� ���
�
� ��� ��� � *����� ��
��� ���� ��� ��������
��/���������4����	�������,
���������
��������
����� �����9#����'YL5%�=��/����������������
��� �
����� ���������������+�C�������+������������� ���������������������������������������
� � 
 
 � � & � � � � � � � � � � � � � � + � � � 
 � + � B � � � + � � � � %��
7����<������+������������+�����
 �����������

��W�� �������������
�������)�������X+�
���� �������� ������ ����W��������� ��� ������� ����X� ��� ��+� ������ ���� 9#+� ��� �������� 4E�
����+�������
����+��[����!E����
����
�������
������ ����/������������������
�����������

'YLJ%��������� ��������
+� ���
� �,���  ����� �������� �� ��� �������� ��� !���� �������+� ��� 
������� ������ ����� � ���
��1���������������	���%�"��� �������������������

/ +�����������!����������+�����
��������*����,������� ����
��������������	������������������)�4E�������������, ������+�&��������������	���+�������������� �������� �7����
<�����������������������)�����������������������	�� )�����������)�����/%��

����
�
!�������!����������,&��-����
��������������� ������������
������)���� �
����%�



� � � � � 
 
 �

C��������+����������������� ����������
������������ �����+���� �������������
���+�7���������
����+����
������ ���� ��� ������� ���7
��7�����6����+� �� ��� ����
 ���� 
��
� ���� �  ����� ���� ��

������ ��� ��� ���
����+�������������,�����������������F������

������ ���@���������!�������������������������
���������
��������4��������"�����	��A�H���������	���*����
��� ������
�����������,�!��������������� �����
����
�
������������������%����������*�������������+������� ��������������+����������	���
�����������
�����)��, ��
�����+� ��� ��
�����
���� A%��� � �����P���� ����� *����
 ���� ������� ��� ��� 8��!����+� ������� ��*����,����
��
������ ��� �
����� ��� ���7������� ��1�� ����	�� ���A�� 1�� ��������������+� ��� �����	��+� 
����� ��� ������ ���
���
���������������������������������������������
! �����������)���
������%������������������
��
�	�������
�������������������+��������������"������ ��+������
���������������������+��������������*���
�������������A
����������������+�������������
����� ���7���������������������������%��
8�����/�8��1������������������`���+��������������*� ������������,������%�W��,��������
�����������������

������� ����� �,������%� 7������� �� 
���
�
���������������)������� ������%��,��������
!����� ������ ����� ��� ��
����� ����`���+�
��������� ��� ������ 8��������+� ���� ����� ���
������+� ��

�� W� �,��� ���� ��� �� ���  ����
��� ��� ����������%� X� "���� ������� ������
������������������������������A���
W� �������
���� �,���� 

���
%� 7������� ��
!���� 
���
� ���� ������� ����� ��� ��� ���
������%� �,���� ��������
���� ���� �������
��������A%� X� ��� +� ���� ���� ���� ������
���� ���� ��� ������� ��� "��������%�7���� ���
��� ������ ���� ���1��  ���� ����
�������

������������
P
����������������������
���� )� ��� 
�����%� ��� �)� ��� �,��� ��� ������ ���
�����+�7�������������������1���� �������
�����+�����������
���


���%�=���,/�������
���  �

�� �����  ��� � H� �(�
� 8��������+�

�,������!�������� ��
����������������������7������� +������������������*�����"�����	��
����
�����!�����
��
!
�+������������������
����
����
��!������
����
 ����������!����������	
�������%�����������������
�  ������ ��� ������ ������� )� ��� ������+� ���� ����1� ��� �� ���A�W� �����������
���� 
��� �������� �,���� ���
�����������������������)�*,����������*������������� ���������������������������������*��������������
�� ��
����,�����������!�����X � 
�	���

�
�	� �
�

	
�����
��
��	���
����
������
�OOO�

�	�	���
��

�
��	���

�
����P��
�������


	��������������
06��


�������

�
���
��
��
�����

�������
��

����	��706&�6.$�5(..)<�
&$�#6&�+$�#)'$� ).'$&.$'� ���
�	��706&��N����7(8$��
�"���	��706&��N���7(8$���
�����	��706&���N ��7(8$��
�����	��706&��N��7(8$���
 ����	��706&�6.$���7(8$�



�

����������	
�	�	�
���

������������	
�	�	�
���

La Nouvetière - 37 360 SONZAY 
Tel : 02 47 24 54 54 Conçu par des vétérinaires, 

Suivi par des chercheurs, 
Utilisé par des éleveurs, 
Carrefour de maréchaux... 

…notre CENTRE D’ELEVAGE  
dont les résultats depuis 12 ans 
sont  gages de sérieux et de méticulosité, 
offre à votre cheval une large gamme de prestations, 
depuis sa conception à son départ vers la vie de sportif 
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